Indice

Indice delle tavole XI
Indice delle figure XIII
Ringraziamenti XV
Introduzione 1

I Macroeconomia monetaria nazionale 17
1 La moneta-flusso e la moneta-stock 19
La moneta e il credito bancario 19

La moneta come forma numerica e la moneta-flusso 23

Dalla moneta-flusso alla moneta-reddito 28

2 Moneta e banche 37
Emissione monetaria e sistema bancario 37
Intermediazione monetaria e sistema bancario 39
Intermediazione finanziaria e sistema bancario 44

3 Valore e moneta 57
Dal valore dimensionale al valore come relazione 57

Moneta e valore 63

4 11 tentativo neoclassico di determinazione dei prezzi 71
Scambi relativi e prezzi relativi 71

La misura numerica dei beni 81

5 La produzione 85
La produzione nelle teorie dominanti: un’analisi critica 85
Produzione, funzioni di produzione e tempo 94

La produzione come ‘processo’ macroeconomico di creazione 100



VIII

10

11

12

13

INDICE

Consumo, prezzi e valori
Il consumo

Consumo, prezzi e valori

Profitti, risparmi e investimenti
La teoria del profitto

Risparmi e investimenti

La teoria del capitale e dell'interesse
Capitale e tempo

Capitale e interesse

L’ammortamento del capitale fisso
Ammortamento e lavoro
Ammortamento e valore
Ammortamento e reddito

L’analisi quantica del’'ammortamento

L’'inflazione
Inflazione, equilibrio e identita

L’analisi macroeconomica dell’'inflazione

Deflazione e disoccupazione
La disoccupazione: note introduttive
La deflazione: I'analisi tradizionale

Deflazione: 'analisi quantica

Le leggi macroeconomiche

Leggi microeconomiche e leggi macroeconomiche

Le leggi macroeconomiche

Dall’analisi positiva all’analisi normativa

Dall'introduzione della partita doppia alla compensazione

interbancaria

La neutralita della moneta: realta o norma?

Analisi normativa e disordini monetari

107
107
118

123
123
130

141
141
150

161
162
165
169
171

177
177
185

193
193
195
198

211
211
214

227
228

233
238



ELEMENTI DI MACROECONOMIA MONETARIA IX

II Macroeconomia monetaria internazionale 247
14  Scambi internazionali e moneta internazionale 249
Pagamenti nazionali e pagamenti internazionali tra residenti 249

L’analisi macroeconomica dei pagamenti internazionali 253

15 Il sistema aureo o gold standard 263
L’oro come unita di misura 263

Le analisi tradizionali del sistema aureo 266
L’interpretazione di Ricardo 268

Il sistema aureo nei fatti 272

16 1l gold exchange standard e 'evoluzione del sistema 277

dei pagamenti internazionali
Dal gold exchange al regno del dollaro 277
Le difficolta legate all'uso del dollaro come moneta 283

internazionale e il tentativo di passare dal dollaro ai
Diritti speciali di prelievo

L’evoluzione del sistema dei pagamenti internazionali 290
successivaal 1971

17 1l carattere anomalo dell’attuale sistema dei pagamenti 295
internazionali

La natura inflazionistica dei pagamenti internazionali 297
Il pagamento delle importazioni nette e il fenomeno della 302
duplicazione

18 Cambi fissi e cambi flessibili 313
Dall’ancoraggio ‘forte’ alla ‘dollarizzazione’ 314
L’analisi tradizionale dei cambi flessibili: le ipotesi di base 320
L’analisi tradizionale dei cambi flessibili: i modelli 323

19 Icambi e le loro fluttuazione 331
[ cambi come prezzi relativi 331
L’analisi macroeconomica della fluttuazione dei cambi 335

20 Bilancia dei pagamenti e discrepanze internazionali 359

[ fondamenti teorici della bilancia dei pagamenti 350



21

22

23

24

25

INDICE
Il mistero del missing surplus e del missing capital out flow

11 duplice pagamento degli interessi sul debito estero
Pagamenti internazionali e neutralita della moneta

Il pagamento microeconomico e il pagamento macroeconomico
degli interessi netti

Il duplice pagamento degli interessi netti: unica causa delle
discrepanze globali nelle bilance dei pagamenti
Le prime proposte di riforma del sistema dei pagamenti
internazionali
Il piano Keynes

I piani proposti da Schumacher, Triffin e Stamp

Unificazione monetaria: una soluzione problematica

L’unificazione monetaria europea: dal Trattato di Roma
alla moneta unica

L’euro come moneta unica
I principi fondamentali per la creazione di un sistema dei
pagamenti internazionali ‘ordinato’

La moneta internazionale: un mero strumento veicolare

Il contenuto reale dei pagamenti internazionali

Dai cambi relativi ai cambi assoluti

La creazione del paese come entita contabile

Verso un nuovo sistema dei pagamenti internazionali
La soluzione globale
La soluzione ‘regionale’
La soluzione inter-regionale

La soluzione applicabile ad ogni singolo paese

Bibliografia
Indice dei nomi

Indice analitico

356

363
364
371

384

387

387
393

403
403

410

419

419
423
427
429

435
435
446
455
457

461
479
483



Indice delle tavole

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
21
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7
2.8
5.1
5.2
5.3
5.4

La rappresentazione circolare dell’emissione monetaria
L’emissione della moneta come attivo-passivo

Il pagamento dei salari

La spesa finale del reddito

Creazione e distruzione di reddito

La prima fase della compensazione interbancaria
La compensazione interbancaria

L’emissione di banconote

La sostituzione delle banconote ai depositi bancari
La formazione di un debito interbancario
L’intervento della banca centrale

Lo svolgimento della compensazione interbancaria
L’operazione di scambio

Lo stato reintegrativo di Sraffa

Lo stato stazionario di Pasinetti

Stato stazionario e prodotto netto

La versione corretta dello schema di Pasinetti

10.1 Inflazione e credito bancario

13.1 Dipartimento monetario, dipartimento finanziario e pagamento dei salari
13.2 Variazione dei fondi disponibili nel dipartimento finanziario (1)

13.3 Variazione dei fondi disponibili nel dipartimento finanziario (2)

13.4 La chiusura dei conti dei primi due dipartimenti

13.5 Prestito quantico e prestito ordinario

13.6 Laformazione del profitto

13.7 1l trasferimento del profitto nel terzo dipartimento

13.8 Laregistrazione della spesa di dividendi e interessi nei tre dipartimenti
13.9 Il saldo delle operazioni alla fine del primo periodo

13.10 Il deposito del capitale fisso nel terzo dipartimento

16.1 Composizione delle riserve mondiali tra il 1949 e il 1971

16.2 L’euro nelle riserve mondiali

16.3 L’euro nelle riserve dei paesi in via di sviluppo

17.1 La monetizzazione di un credito di origine esterna

17.2 1l pagamento delle importazioni commerciali nette e la duplicazione
17.3 L’ipotetico pagamento diretto tra banche secondarie

17.4 L’intermediazione della banca centrale

19.1 1l pagamento degli esportatori nel paese con un’eccedenza commerciale
20.1 Errori e omissioni nei G8

20.2 1l conto corrente globale

20.3 Il conto finanziario e dei capitali globale

21.1 I dati inerenti al debito estero e al pagamento degli interessi

21.2 Conto corrente globale e interessi

21.3 Conto finanziario e dei capitali globale e interessi

24.1 Labanca centrale come banca-paese

25.1 Il pagamento delle importazioni commerciali

25.2 L’intermediazione della banca soprannazionale

25.3 L’unitas e il pagamento degli scambi commerciali equilibrati

20
23
29
32
35
40
41
43
44
48
48
49
52
89
91
92
92
184
239
241
241
241
242
244
244
245
245
246
279
293
294
298
304
305
305
337
353
357
357
374
385
386
431
436
437
437



XII INDICE DELLE TAVOLE

25.4 L’equilibrio contabile della banca soprannazionale

25.5 Il resoconto contabile del paese importatore di beni e servizi

25.6 Una rappresentazione errata della situazione contabile del paese esportatore
commerciale netto

25.7 1l pericolo di deflazione

25.8 La situazione contabile corretta del paese commercialmente in avanzo

25.9 Il perfetto equilibrio dei conti della banca centrale argentina

25.10 La contabilita della Banca d’Italia

25.11 La contabilita della Banque de France

25.12 La contabilita della Bundesbank

25.13 La contabilita della Banca centrale europea

440
440

441
442
442
444
449
449
450
451



Indice delle figure

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
2.1
2.2
5.1
5.2
5.3
5.4
5.5
5.6
5.7
5.8
6.1
6.2
6.3
6.4
6.5
6.6
7.1
7.2
7.3
7.4
9.1
9.2
9.3

Un esempio di circuito monetario

Pagamento dei salari e intermediazioni bancarie

Flusso monetario e flusso reale

Il trasferimento di reddito

Flusso monetario e flusso reale nel caso dei prestiti
Flusso monetario e flusso reale nel caso della spesa finale
L’attribuzione di una forma comune alle monete bancarie
L’intermediazione finanziaria della banca centrale

Il Tableau économique

La produzione e la vendita di manufatti nel Tableau économique
La funzione di produzione

Produzione e tempo

Il prodotto come funzione del tempo

Il risultato del pagamento dei salari

Il prestito del reddito salariale

La produzione come fenomeno quantico

Lo schema keynesiano della determinazione del reddito
Il moltiplicatore orizzontale

Il moltiplicatore verticale

Un esempio di moltiplicatore ‘costante’

Il moltiplicatore come processo infinito

Il moltiplicatore come processo simmetrico

Il diagramma IS-LL

La curva IS

L’identita ex post tra risparmio e investimento

La curva LM

L’ammortamento del capitale fisso

Lo schema dell’ammortamento

Ammortamento e valore

10.1 L’ammortamento patologico del capitale fisso

11.1 Inflazione e deflazione nel modello keynesiano semplice

14.1 I flussi monetari e i flussi reali nel caso delle importazioni commerciali nette
15.1 L’uso dell’oro come veicolo delle transazioni internazionali

16.1 Composizione delle riserve mondiali tra il 1970 e il 2007 (in percentuale)
16.2 Rapresentazione grafica della tavola 16.2

16.3 Rappresentazione grafica della tavola 16.3

17.1 Il rapporto moneta-prodotto prima dello scambio

17.2 1l rapporto moneta-prodotto dopo lo scambio in un sistema logico

19.1 Il flusso-riflusso della moneta usata internazionalmente

19.2 L'uso veicolare della moneta negli scambi commerciali equilibrati

19.3 1l pagamento delle importazioni commerciali nette

19.4 Scambi reciproci e circolazione monetaria

19.5 Moneta veicolare e indebitamento estero

19.6 Lo scambio presente nell’acquisto di titoli finanziari

19.7 Lo scambio tra beni, servizi e titoli a depositi bancari

21

31

33

34

34

35

42

49

85

87

95

96

96
102
103
105
109
109
110
111
113
113
134
135
136
137
164
166
169
191
208
257
272
289
293
294
297
298
335
336
337
339
340
340
341



XIV

211
21.2
21.3
21.4
21.5
21.6
21.7
21.8
241
25.1
25.2
25.3
25.4
25.5
25.6

INDICE DELLE FIGURE

Pagamenti patologici e scambio

La compensazione dei pagamenti patologici reciproci

Il pagamento monetario e finanziario degli interessi netti

Il pagamento degli interessi netti come finanziamento delle importazioni di R
Lo schema a N del pagamento degli interessi netti

Il duplice effetto del pagamento degli interessi netti

Il caso delle importazioni supplementari

Il caso del pagamento degli interessi netti

La moneta come veicolo degli scambi tra beni reali

L’uso veicolare dell’'unitas

Dai dollari ai dollari e dai pesos ai pesos attraverso 'unitas

Lo scambio assoluto dei dollari e dei pesos

Un esempio di scambi multilaterali

L’intermediazione finanziaria della BCE

L’organigramma di un possibile sistema dei pagamenti inter-regionali

369
370
372
377
380
381
382
383
425
439
445
445
448
453
456





